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Los expertos responden

1.-El fantasma de la intervencion sigue pesando sobre Espana e Italia,
¢saldremos de la crisis sin ser intervenidos?

2.- ¢Sera Alemania quien realmente decida qué es lo que deben ha-
cer todos los socios europeos para seguir con la Union y el euro?
3.- ¢Se sale de la crisis con politicas de oferta?
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«La politica
monetaria se fija
en Francfort...o
hacemos reformas

0 NOS espera un
desastre econémico»

estructurales a fondo,

JUAN VELARDE FUERTES
REAL ACADEMIA DE CIENCIAS
MORALES Y POLITICAS

«Al no ser
competitivos sélo
saldremos de ésta
conpoliticasde
oferta, por ejemplo,
reorganizando el
mercado de trabajo»

Saldremos de ésta, pero..

LA PELOTA ESTA SOBRE EL TEJADO DE
MERKEL... O ESO PARECE. ALEMANIA ES EL
UNICO PAIS DE LA UNION CAPAZ DE
IMPONER DISCIPLINA Y MARCAR LOS PASOS
A SEGUIR PARA SALVAR LA CRISIS

POR MARIA JESUS PEREZ

e momento, esta Eu-
ropa, tal y como esta
ahora, no es la Euro-
pa que sofidbamos.
No. Pero, podemos
volver a intentarlo.
Eso si, primero hay que salir de la in-
terminable y asfixiante crisis en la que
esta inmersa. ¢Como? Eso ya es otro
cantar. Si no queremos estar a los pies
de los mercados, hay que ponerse ma-
nos a la obra. Pero de verdad. Todos.
Y si es siguiendo directrices «merke-
lianas», habra que comulgar con ello.
Algo que, por cierto, tiene su logica.
Alemania debe tener la voz cantante.
Sus contribuyentes son quienes ma-
yoritariamente aportan el dinero de
los rescates. Ademas, es el pais de la
Unién que con mas claridad ve la ne-
cesidad de disponer de una disciplina
fiscal y la de fijar reglas para esa dis-
ciplina en todo el seno de la Unién Eu-
ropea. Merkel lleva tiempo disefiando
la Europa del futuro. Incluso antes de
que estallara la crisis oficialmente en
2008.

Quizas sea el momento de poner en
marcha un plan que ya es un secreto a
voces. Las ideas giran en torno a tres
objetivos: armonizacion fiscal —el
mas polémico de todos, puesto que
obligaria-alos Estados miembros de la
eurozona a amoldar su legislacion fis-
cal respecto a los gustos alemanes—;
igualacion de pensiones y salarios —
Merkel quiere que las normas sobre
la jubilacion de los europeos sean
homogéneas en todos los paises—; y,
sanciones a los incumplidores, pero,
esta vez, de verdad.

Varios prestigiosos economistas
han contestado a Empresa tres cues-

tiones en torno al liderazgo alemén
y a las posibles salidas de la crisis y
apuntan al pais teutén como tnico
pulmén europeo capaz de tirar de
los paises dispuestos a continuar en
la Unién.

Luis Garicano

1.- Se puede decir que ya estamos
intervenidos, nuestra deuda sélo se
vende a precios razonables gracias a
la intervencion del BCE, y las dltimas
dos reformas (la constitucional y la
extension del contrato temporal) han
venido dictadas desde Francfort.

2.- Si, s6lo Alemania tiene ahora mis-
mo el muasculo financiero para tomar
las decisiones necesarias para salvar
al euro.

3.- No tenemos eleccién. Las politi-
cas de demanda no nos van a sacar
del problema. Primero, la politica
monetaria se fija en Francfort, y si-
gue siendo excesivamente restricti-
va para nosotros, porque es lo que
piden las condiciones en el corazén
del Euro. La politica fiscal va a tener
que seguir siendo contractiva, dado
que tenemos que cumplir el objetivo
de déficit acordado con la UE y tene-
mos aun un déficit muy importante. O
hacemos politicas de reforma estruc-
tural a fondo, o nos espera un desastre
econdémico.

Juan Velarde Fuertes

1.-Podemos salir de la crisis sin ser
intervenidos si con mucha urgencia
presentamos un programa muy serio

de politica econémica. Es de esperar
que el resultado de las elecciones del
20 de noviembre permita acelerar la
constitucion de las Cortes y un nuevo
Gobiernoy que éste dé confianza, por
sus planteamientos, a los mercados.
2.- Pues bastante si. Alemania es la
gran potencia de la zona del euro.
Francia anda con problemas en eco-
nomiay politica. Italia, mdas vale ni
mencionarla, y-el resto son paises
muy pequefios. En estos momentos
Alemania es la capitana de la politica
econdémica europea, y asi, por ejem-
plo, nos puede ir no muy bien en la
PAC.

3.- Es la unica manera. Si no somos
competitivos, solo podemos salir de
la crisis con politicas de oferta: reor-
ganizacion del mercado de trabajo;
planteamientos energéticos dife-
rentes; reorganizaciéon de las Auto-
nomias, y asi sucesivamente. Si no,
fracasaremos. Y el ser competitivo, lo
que.exige una mayor productividad,
se hace con medidas de oferta, no de
demanda.

Santiago Carbo

1.- Yo confio en que Espafia pueda
salir de esta situacién sin ayuda ni
intervencion. Para alejar todo tipo
de fantasmas, Espafia debera seguir
practicando reformas que refuercen
nuestra competitividad y que per-
mitan que el crédito fluya cuanto
antes. Por otro lado, lo vital en estos
momentos es resolver de una vez por
todas la crisis griega y parar el conta-
gio a otras economias europeas para
asi evitar que'se produzcan sucesivos
deterioros financieros y logremos la
estabilidad de los mercados, algo fun-
damental para la recuperacion eco-
nomica de Espafiay de la eurozona.
2.- La opinién de Alemania, sin duda,
pesara mucho. Primero porque es la
principal economia de la zona euro
y la que mas contribuye en términos
econémicos netos a Europa. Pero
ademas es la que mas claro tiene la
necesidad de disponer de una disci-
plina fiscal y la de fijar reglas para esa

disciplina. Sin duda, muchas de las

ideas alemanas en materia de inte-
graciéon economica y disciplina fiscal
y financiera estaran reflejadas en la
futura Unidn Europea.

3.- Las politicas de oferta son nece-
sarias para recuperar y reforzar la
competitividad, algo clave en el me-
dio plazo para superar los fuertes
desequilibrios. Para un pais como
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..COMo quiera Alemania
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Disciplina fiscaly
financiera

Las ideas alemanas en
materia de integracion
econOmica y disciplina
fiscal y financiera
estaranreflejadasen la
futura Union Europea

Recapitalizacion de
labanca europea

En mente, crear un
Fondo Europeo de
Garantia de Depdsitos,
similar ala FDIC de
EE.UU, que
«europeice» la gestio
de las crisis bancari;

Miuisculo financiero
En el seno dela Union,
s6lo Alemania tiene
musculo financiero
para tomar las
decisiones necesarias
para salvar al euro

La canciller alemana, Angela Merkel, podria ser la tinica «lideresa» a seguir para volver a ser una Europa unida y recuperada

Espana, que ha perdido tanta com-
petitividad en los ultimos diez afos,
una receta fundamental son las
politicas de oferta (como son la re-
forma del mercado de trabajo). Sin
embargo, concluir el saneamiento
del sector financiero es fundamental
también. Y también es importante
que haya estimulos de la demanda,

en este caso provenientes si es po-
sible, de los paises que ain pueden
aumentar su gasto como es el caso
de Alemania y los paises de su en-
torno. No podemos aplicar politicas
de austeridad todos los paises a la
vez. Los paises mas saneados deben

ejercer de locomotora de los demas.

con una expansién de su demanda.

Mario Weitz

1.- El futuro de Italia y Espafia depen-
de de c6mo se solucione la crisis grie-
gay de qué hagamos nosotros mis-
mos. Sobre la crisis griega una salida
muy preocupante qué nos contagiaria
de inmediato seria una salida de Gre-
cia del euro o0 una quita desorganiza-

da que supere el 70%. Pienso que ese
escenario tiene una probabilidad del
20%. Si la quita es negociada y a un
50% el tema es manejable.

La otra cosa relevante es qué hara
el nuevo gobierno. Lo ideal seria un

%



