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decisién ala deuda soberana
no lleva asociada (como sue-
le ser habitual) un recorte a
las empresas espaiiolas. “La
rebaja de dos escalones de
Espaiia no implica directa-
mente ninguna decision so-
bre el rating de las empresas
espafiolas no financieras”,
explico.

Fitch baja dos escalones el
rating aladeudade Espana

También recorta la nota a Italia y reitera la perspectiva negativa de Portugal

Rechazo oficial

El Gobierno espariol asegurd
ayer, poco después de cono-
cerse la noticia, que “respe-
ta” la decisién de la agencia,
pero “no comparte” los moti-
= vos. Al tiempo, se sorprende
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Sede de Moody’s

Moody’s rebaja
lanotaala

de que no se haya tenido en
cuenta el cambio constitu-

A . cional que el pais se compro- banca briténica
B/ . [ : mete a alcanzarla consolida-
= %3 cién fiscal. yportuguesa
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Lavicepresidenta y ministra de Economia, Elena Salgado, en el ultimo pleno del Congreso. MARTA JARA
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=== Mientras los mercados
financieros se afanan en ver
los avances en la solucién a la
crisis de deuda europea, las
agencias de calificacion de
riesgos insisten en reforzar el
agorero papel que han ejerci-
do durante la crisis, a pesar de
que cada vez sus analisis es-
tan mas desconectados de la
realidad.

Ayer, después de que las
bolsas europeas cerraran una
de las mejores semanas des-
de que comenzo el verano co-
tizando al alza la esperanza de
una pronta resolucion de los
problemas, la agencia de ca-
lificacién crediticia Fitch dis-
paré una rafaga de descalifi-

caciones contra las economias
delos paises de la periferia del
euro.

Espafia recibié una rebaja
en la calificacién de su deuda
de dos escalones, hasta AA-,
(algo asi como sobresaliente
bajo). Ademas, la coloca en
perspectiva negativa. Es decir,
conlaamenazade una posible
bajada de rating en los proxi-
mos meses.

La intensificacién de la cri-
sis de deuda europea, los ries-
gos de la consolidacién fis-
cal debido a la dudosa evolu-
ciéon de las economias de al-
gunas comunidades auténo-
mas y las débiles perspecti-
vas de crecimiento econdmi-
co son los motivos argumen-
tados por Fitch para aplicar

larebaja. A pesar de esta deci-
sion, Fitch todavia otorga un
escalon més de confianza a
Espafia de lo que lo hacen las
otras dos grandes agencias de
calificacién Standard&Poor’s
y Moody’s (que ademas man-
tiene la perspectiva negati-
va).

La mala evolucidn de la
economia europea también
le llevé a Fitch a bajar el ra-
ting a Italia hasta A+ ( un es-
caldn por debajo del que si-
tia a Esparia) y a confirmar
la perspectiva negativa sobre
la economia portuguesa, a la
que tiene calificada con la no-
taBBB-, a sélo un paso del bo-
no basura.

En un segundo comunica-
do, la agencia aclar6 que esta
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El Gobierno espafiol
«respeta», pero

«no comparte la
decision» de Fitch
|

Los expertos
esperan que la
decision no impacte
en los mercados

Saccomani, acusé alas agen-
cias de “actuar en manada”
y aseguro que la decision de
Fitch no cambia nada. “Nolo
esperdbamos, pero la Bolsa
de Milan vemos que ha vuel-
to a cerrar en positivo, con lo
que quiza a los mercados no
les importa mucho lo que di-
gan Fitch, Moody’s y compa-
nifa”, aseguro.

Tanto el economista jefe
de Intermoney, José Carlos
Diez, como el catedratico de
la Universidad de Granada,
Santiago Carbd, recuerdan
que la rebaja que Moody’s
hizo a Italia a principios de
la semana apena tuvo reper-
cusion en los mercados. Pe-
roreconocen que larebajade
Fitch “no es una buena noti-
cia”, y les preocupa la reac-
cién de los inversores. Ayer,
con las bolsas europeas ce-
rradas, el euro pasé delas ga-
nancias a las pérdidas nada
mas conocerse la noticia, y
cerr6 en 1,33 ddlares. Tam-
bién en Wall Street sentd mal
lanoticia. »

Laprimade riesgo espanola
baja de los 300 puntos

La positiva evolucion
del empleo en EEUU
anima las subidas en
las bolsas europeas
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=== Tal vez la euforia apenas
dure lo que el descorche de
unabotellade champan trasel
triunfo de una carrera de For-
mula 1, teniendo en cuenta el
golpe asestado por Fitch tras
el cierre de mercado (ver in-
formacion adjunta), pero ain
asi elmercado de deuda ptibli-
ca vivié ayer una etapa de eu-
foria. Por primera vez desde el

1 de septiembre, la prima de
riesgo espaiiola cerrdla sesion
por debajo de los 300 puntos
bésicos, marcé 298 puntos, y
la rentabilidad bajé del 5%.
Cuando todavia se descono-
cia la actuacién de la agencia
de calificacion, este indicador
delaconfianza en la solvencia
del pais recogia las buenas vi-
braciones que durante toda
la semana se habian sentido
en Europa, donde cada vez se
ve mas cerca la posibilidad de
conseguir una solucién para
la economia griega y evitar el
contagio de los problemas he-
lenos al resto del continente.
Por primera vez en muchas
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semanas, los inversores han
sentido que los movimientos
politicos tienen buena direc-
cién. El consenso para reca-
pitalizar a la banca europea,
la idea cada dia mas acepta-
dade queesposible que el sec-
tor privado pueda aceptar una
quita en los bonos griegos cer-
canaal 50%, ylabarralibre de
liquidez reabierta por el presi-
dente del Banco Central Euro-
peo, Jean-Claude Trichet, han
sido los principales motivos,
seglin los analistas de Renta
4, para devolver la confianza
perdida en los mercados.

Esto permitié nos sélo la re-
cuperacion del mercado de
deuda sino también a las prin-
cipales bolsas europeas saldar
la semana con un saldo muy
positivo. El Ibex 35 espafiol
avanzo un 2,95%, hasta los
8.798 puntos, pero la recu-

peracion fue mucho mayor
en los mercados con mayor
exposicion a los problemas
griegos, como por ejemplo
Italia que subid un 4,6%, o
Francia y Alemania que ga-
naronun 3,81%yun 3,16%,
respectivamente.

Ayer, la renta variable
también recibié un poten-
te impulso desde el otro la-
do del Atlantico. En EEUU,
lapublicacién delosdatosde
empleo del mes de septiem-
bre reporté una agradable
sorpresa. Y es que, aunque la
tasa de paro no se ha movido
del 9,1%, los datos de ayer
apuntan, segun el analisis de
Banesto Broker, que el ritmo
de crecimiento en EEUU se
ha ralentizado, pero que la
situacion no esta tan al limi-
te como temian los mercados
hasta hace unos dias. *

== La agencia de califi-
cacion de riesgos Moody’s
anuncio ayer la rebaja en la
calificacion de la deuda emi-
tida por bancos de Reino Uni-
doydePortugal. En concreto,
el recorte del rating afecta a
12 entidades britanicas,y a9
portuguesas.

Entre los bancos britani-
cos que sufren el recorte de
su calificacién figuran los
mas grandes, Santander UK,
Lloyds y Royal Bank of Scot-
land (RBS).Lafirma conside-
ra que es probable que el Go-
bierno de Reino Unido “con-
tintie proporcionando algtin
grado de apoyo a las institu-
ciones financieras sistémica-
mente importantes, pero es
mas probable ahora que per-
mita a instituciones financie-
ras mas pequeias caer si se
convierten en problemati-
cas”, explicala agencia.

Entre los bancos portugue-
ses alos que se le rebaja el ra-
ting figura el Banco Santan-
derTotta. Moody’s sefiala que
el recorte de la calificacién es
consecuenciadelarebajaque
se acordo sobre la de Portu-
gal (realizada en julio pasa-
do) y ante el deterioro de su
fortaleza financiera por su ex-
posicion a la deuda soberana
del pais y el débil crecimiento
econdmico estimado.

Ademas, la agencia Stan-
dard & Poor’s (S&P) recor-
t6 un peldafio la calificacion
para el grupo bancario fran-
co-belga Dexia. Asimismo, la
agencia pone en revision el
rating a la espera de como se
desarrollasuplandereestruc-
turacion y el posible respaldo
de las autoridades belgas y
francesas.

A este respecto, el con-
sejo de administracién de
Dexia ha aplazado hasta el
domingo su reunién previs-
tainicialmente parahoyenla
que se debatira el futuro de la
entidad. *




