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La cifra

La producción indus-
trial española rompió 
en agosto una racha de 
cinco meses de caídas 
y subió un 0, 3%, según 

SUBE LA PRODUC-
CIÓN INDUSTRIAL 
EN ESPAÑA

0,3%
los datos publicados 
por el Instituto Nacio-
nal de Industria. 
A pesar de ello, la evo-
lución interanual to-
davía arroja una caí-
da del 2,3%, algo me-
nor de lo estimado y 
de las previsiones que 
manejaban los analis-
tas de un descenso del 
4,% anual. 

La empresa. Dexia, 
suspendida de 
cotización

Las acciones del banco fran-
co belga Dexia permanecerán 
suspendidas de cotización has-
ta el próximo lunes mientras 
se busca una solución defi ni-
tiva para la entidad. El minis-
tro de Finanzas belga, Didier 

Reynders, tiene ya autoriza-
ción para negociar con Fran-
cia la partición de la entidad 
y el Consejo de Administra-
ción del propio banco se re-
úne mañana. Lo previsible 
es que se nacionalice.

Estados Unidos publica hoy 
los datos de empleo del mes 
de septiembre. El consenso de 
analistas espera que la tasa de 
paro se mantenga en el 9,1% 
anterior, aunque sí prevé una 
ligera creación de empleo. 

Agenda. EEUU 
publica la tasa de 
paro de septiembre

El Gobierno fusiona las huchas que habían constituido las entidades para indemnizar a los clientes en caso 
de quiebras y pagará con ellas las millonarias pérdidas que tendrá que afrontar el fondo público de rescate

Los bancos pagarán las pérdidas que 
provoquen las cajas nacionalizadas

Nueva vuelta de tuer-
ca para intentar controlar los 
efectos de las pérdidas que al-
gunas cajas van a provocar a 
las arcas públicas. El Gobierno 
tuvo que reconocer ayer que 
no va a poder recuperar la ma-
yor parte del dinero inverti-
do en comprar acciones de las 
cajas nacionalizadas (CAM, 
Novacaixagalicia, Catalunya-
Caixa y Unnim) e intentó po-
nerle un freno a esas pérdidas, 
sobre todo porque elevarán 
el défi cit público y podría dar 
al traste con el objetivo de re-
ducción presentado a la Unión 
Europea. 

La solución que ha encon-
trado el Ejecutivo es fusionar 
los fondos de garantía de de-
pósitos que tienen constitui-
dos bancos, cajas y coopera-
tivas (cuyo objetivo primor-
dial es indemnizar a los clien-
tes en caso de quiebra, de ahí 
su nombre) y traspasar al FGD 
unificado todas las pérdidas 
que tenga en los próximos 
años el fondo público de res-
cate, el FROB. De esta forma 
consigue dos efectos inmedia-
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La vicepresidenta, Elena Salgado, y el secretario de Estado de Economía, José Manuel Campa, ayer. EFE

tos: que las pérdidas de 2.800 
millones de euros que en bre-
ve va a generar la CAM no den 
al traste con la reducción del 
défi cit, y que los problemas de 
las cajas los pague el sector fi -
nanciero en lugar de los con-
tribuyentes. La vicepresiden-
ta económica, Elena Salga-
do, aseguró ayer en rueda de 
prensa que con esta medida 
se pretende que “las posibles 
pérdidas futuras que pudieran 
aparecer en el proceso de rees-
tructuración ni se trasladen al 
contribuyente ni aumenten el 
défi cit”.

Hasta ahí todo son ventajas 
(aunque en los bancos no es-
tán de acuerdo porque pagan 
los problemas de las cajas), 
pero en segundo término ya 
no todo son parabienes. Pri-
mero porque actualmente los 
fondos de garantía tienen algo 
menos de 6.600 millones de 
euros y las pérdidas que van a 
provocar las cajas pueden su-
poner de partida más de 7.500 
millones (lo invertido en las 
nacionalizaciones), a lo que se 
añadirán los agujeros poste-
riores provocados por su mo-
rosidad. Y segundo, porque 

Santander, BBVA y Sabadell, 
en la puja final por la CAM

Tres candidatos pujarán 
fi nalmente por hacerse con la 
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CAM. Tras la primera criba, 
que se inició el pasado 26 de 
septiembre con la presenta-
ción de ofertas no vinculantes, 
la terna de compradores está 
formada por Santander, Saba-
dell y BBVA, según fuentes cer-
canas al proceso. El Banco de 
España, junto a Merrill Lynch, 
que está ejerciendo de asesor 

das y el 90% del resto que afl o-
rase, todas aquellas entida-
des que han entrado en la pu-
ja se han centrado en matizar 
los detalles de la línea de liqui-
dez. Según las condiciones del 
EPA, las entidades deben apor-
tar 2.800 millones en liquidez 
durante tres años, prorroga-
ble hasta cinco, con un coste 
de euríbor más el spread (la va-
loración en el mercado) de ca-
da entidad.

“La mayoría ha solicitado 
una reducción de plazos y me-
jora en las condiciones de fi-

en el proceso, se ha decantado 
fi nalmente por estas tres ofer-
tas ya que aglutinan músculo 
fi nanciero y no plantean unos 
condicionantes inasumibles 
en el marco de la oferta de ayu-
das que se recoge en el Esque-
ma de Protección de Activos 
(EPA) que aparece en su cua-
derno de venta. 

nanciación”, explican desde 
una de las entidades. 

Algunos de esos argumen-
tos han sido utilizados en sus 
ofertas por Santander, BBVA 
y Sabadell. A partir de ahora, 
los fi nalistas tendrán que pre-
sentar una nueva oferta, esta 
vez ya sí vinculante, después 
de conocer el verdadero estado 
de las cuentas de la CAM, que 
ponga precio a la adquisición 
de la caja. 

El Banco de España, que ele-
girá al comprador junto a Me-
rrill Lynch, quiere cerrar el pro-

Precisamente, las amplias 
exigencias que ha solicitado La 
Caixa pueden ser el principal 
motivo de su exclusión de es-
ta short list (lista reducida) que 
maneja el supervisor. Algunas 
fuentes, sin embargo, no des-
cartan que la entidad que pre-
side Isidro Fainé pueda entrar 
fi nalmente en la fase defi nitiva 
del proceso de venta.

Tras el cambio de las condi-
ciones iniciales del EPA, que 
permite a las entidades no te-
ner que dotar el 80% de los pri-
meros 2.500 millones en pérdi-

Un abogado murciano 
denuncia ante la 
Audiencia Nacional a la 
exdirectora de la caja
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La empresa. Dexia, 
suspendida de 
cotización

Las acciones del banco fran-
co belga Dexia permanecerán 
suspendidas de cotización has-
ta el próximo lunes mientras 
se busca una solución defi ni-
tiva para la entidad. El minis-
tro de Finanzas belga, Didier 

Reynders, tiene ya autoriza-
ción para negociar con Fran-
cia la partición de la entidad 
y el Consejo de Administra-
ción del propio banco se re-
úne mañana. Lo previsible 
es que se nacionalice.

cuando el dinero se agote, los 
ahorros de los clientes pueden 
quedar desprotegidos en caso 
de quiebra de alguna entidad. 
De esa manera quedaría des-
fi gurado el propósito para el 
que se creó esta hucha, una de 
las pocas en Europa que tiene 
dotados los fondos. 

Desde las entidades fi nan-
cieras (y aunque la minis-
tra ayer lo descartó) ya asu-
men que tendrán que hacer 
aportaciones extraordinarias 
al fondo para que no quede 
bajo mínimos, aunque tam-
bién reconocen que no es el 
mejor momento para buscar 
dinero en ningún sitio. ¿So-
lución? Habrá más comisio-
nes para los clientes y de ahí 
se harán las dotaciones. Es de-
cir, que los ciudadanos van a 
dejar de pagar las pérdidas 
de cajas como la CAM o Ca-
talunyaCaixa por la vía de los 
impuestos y van a pasar a su-
fragarlas en forma de comi-
siones. 

Difi cultades para emitir

Los expertos del sector fi nan-
ciero no terminaron de ver las 
ventajas de este anuncio. San-
tiago Carbó, catedrático de la 
Universidad de Granada, va-
loró que permite no incremen-
tar el défi cit pero alertó de que 
“revela que no tenemos otro 
tipo de instrumentos para re-
solver los problemas, que no 
podemos ni emitir en los mer-
cados”. A su juicio, lo que de-
bería preocupar al Gobierno 
en las semanas tan trascen-
dentales que vienen es cómo 
recapitalizar la banca junto al 
resto de países europeos, algo 
que podría cerrarse defi nitiva-
mente en las reuniones que es-

tán previstas para noviembre 
en el seno de la UE.

Desde un banco, un sector 
que a través de la AEB mos-
tró su disconformidad con la 
fórmula elegida, se criticó que 
el Gobierno tome este tipo de 
medidas cuando ya se ha di-
suelto el Parlamento. Y des-
de otros bancos se mandó un 
mensaje a las cajas: cuando 
quebró Banesto, la solución 
del problema se hizo entre los 
bancos, y ahora que son algu-
nas cajas las que tienen difi cul-
tades, son los bancos los que 
tienen que salir al rescate. 

En todo caso, los bancos pa-
garán, pero ese dinero lo reci-
birán algunos de ellos en for-
ma de ayudas para comprar las 
cajas, así que en realidad ban-
cos como Santander o BBVA 
(candidatos a comprar la CAM 
o CatalunyaCaixa) pueden sa-
lir lo comido por lo servido. 

El Fondo de Garantía unifi -
cado partirá con una dotación 
de 6.593 millones de euros, 
según los datos facilitados por 
el Ministerio de Economía, 
de los que la banca realiza la 
principal aportación con unos 
3.500 millones. Para llenar la 
hucha, que se vació en parte 
con la aportación de 2.750 mi-
llones que se hizo al FROB y 
los 2.500 millones que le cos-
tó el año pasado CCM, las enti-
dades aportan anualmente el 
0,06% de los depósitos. 

Con este dinero, además de 
afrontar las pérdidas de las ca-
jas nacionalizadas, se deben cu-
brir hasta 100.000 euros (por 
titular y cuenta) los depósitos 
de los clientes de las entidades 
fi nancieras en caso de que ten-
gan problemas y no puedan ha-
cer frente a sus obligaciones. D

Santander, BBVA y Sabadell, 
en la puja final por la CAM

Tres candidatos pujarán 
fi nalmente por hacerse con la 
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CAM. Tras la primera criba, 
que se inició el pasado 26 de 
septiembre con la presenta-
ción de ofertas no vinculantes, 
la terna de compradores está 
formada por Santander, Saba-
dell y BBVA, según fuentes cer-
canas al proceso. El Banco de 
España, junto a Merrill Lynch, 
que está ejerciendo de asesor 

das y el 90% del resto que afl o-
rase, todas aquellas entida-
des que han entrado en la pu-
ja se han centrado en matizar 
los detalles de la línea de liqui-
dez. Según las condiciones del 
EPA, las entidades deben apor-
tar 2.800 millones en liquidez 
durante tres años, prorroga-
ble hasta cinco, con un coste 
de euríbor más el spread (la va-
loración en el mercado) de ca-
da entidad.

“La mayoría ha solicitado 
una reducción de plazos y me-
jora en las condiciones de fi-

en el proceso, se ha decantado 
fi nalmente por estas tres ofer-
tas ya que aglutinan músculo 
fi nanciero y no plantean unos 
condicionantes inasumibles 
en el marco de la oferta de ayu-
das que se recoge en el Esque-
ma de Protección de Activos 
(EPA) que aparece en su cua-
derno de venta. 

nanciación”, explican desde 
una de las entidades. 

Algunos de esos argumen-
tos han sido utilizados en sus 
ofertas por Santander, BBVA 
y Sabadell. A partir de ahora, 
los fi nalistas tendrán que pre-
sentar una nueva oferta, esta 
vez ya sí vinculante, después 
de conocer el verdadero estado 
de las cuentas de la CAM, que 
ponga precio a la adquisición 
de la caja. 

El Banco de España, que ele-
girá al comprador junto a Me-
rrill Lynch, quiere cerrar el pro-

Precisamente, las amplias 
exigencias que ha solicitado La 
Caixa pueden ser el principal 
motivo de su exclusión de es-
ta short list (lista reducida) que 
maneja el supervisor. Algunas 
fuentes, sin embargo, no des-
cartan que la entidad que pre-
side Isidro Fainé pueda entrar 
fi nalmente en la fase defi nitiva 
del proceso de venta.

Tras el cambio de las condi-
ciones iniciales del EPA, que 
permite a las entidades no te-
ner que dotar el 80% de los pri-
meros 2.500 millones en pérdi-

ceso antes de fi nales de octu-
bre. “La dura situación de la 
caja alicantina impide que se 
puedan posponer los plazos”, 
aseguran en el sector.

Delito de estafa

De otro lado, un abogado mur-
ciano, Diego de Ramón, ha pre-
sentado en la Audiencia Nacio-
nal una denuncia contra la ex 
directora general de la caja ali-
cantina, María Dolores Amo-
rós, por los supuestos delitos de 
estafa, falsedad documental y 
societario, según confi rmaron 

fuentes jurídicas, informa Án-
geles Vázquez. De acuerdo con 
estas fuentes, la Audiencia Na-
cional podría declararse incom-
petente en este caso y trasladar 
la denuncia de este abogado, 
que no es la primera vez que va 
a los tribunales contra la CAM, 
a Alicante, donde ya hay otras 
denuncias presentadas contra 
la caja y sus directivos. A la Fis-
calía Anticorrupción han llega-
do también denuncias contra la 
CAM, que se encuentran parali-
zadas a la espera del preceptivo 
informe del FROB. D
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Merkel dice que las inyecciones serían «un dinero bien invertido» para evitar males mayores

Bruselas trabaja en un plan 
para recapitalizar a la banca

La Comisión Europea ha 
comenzado ya el trabajo técni-
co de cara a una decisión con-
junta sobre la recapitalización 
de la banca europea. El presi-
dente del Ejecutivo comunita-
rio, José Manuel Durão Barro-
so, anunció consultas con la 
Autoridad Bancaria Europea 
(EBA, por sus siglas en inglés) 
y los países miembros, para 
evaluar las necesidades rea-
les de la banca y las posibilida-
des de refuerzo de su solven-
cia. Según Barroso, se tratará 
de “una actuación coordina-
da para recapitalizar los ban-
cos y liberarlos de los activos 
tóxicos que puedan tener”. El 
presidente de la Comisión elu-
dió dar más detalles y se negó 
a “especular” sobre cifras, una 
actitud idéntica a la de Jean-
Claude Trichet en su última 
rueda de prensa posterior al 
Consejo de Gobierno del BCE 
que deja este mes. Preguntado 
por la cifra de 200.000 millo-
nes de euros, planteada por el 
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Los líderes de las principales instituciones internacionales, ayer, en Berlín, junto a Angela Merkel. EFE

FMI, el presidente de la Comi-
sión se limitó a anunciar que 
habrá novedades y detalles a 
corto plazo. Barroso tampoco 
ofreció ningún indicio adicio-
nal sobre quién correrá con la 
máxima responsabilidad, por 
lo que no está claro si la coor-
dinación europea se limitará 
a un intercambio de informa-
ción entre países o si el fondo 
de rescate del euro tendrá un 
papel protagonista.

Entre tanto, la canciller ale-
mana también defendió ayer 
la liberación de más capital 
para recapitalizar a los bancos 
europeos, aunque sólo “ba-
jo condiciones muy estrictas 
y en caso que esté en peligro 
la estabilidad de la moneda 
única y de toda la eurozona”. 
Así se expresaba Angela Mer-
kel, después de mantener un 
encuentro con los principa-
les expertos en política mone-
taria mundial, con vistas a la 
inminente cumbre del G-20. 
Una cita a la que acudieron 
la presidenta del FMI, Chris-
tine Lagarde, los presidentes 

del BCE y el Banco Mundial, 
Jean-Claude Trichet y Robert 
Zoellick, respectivamente; 
el secretario general de la 
OCDE, Ángel Gurria, los mi-
nistros de Finanzas de Fran-
cia y México, e incluso el 
que fue Premio Nobel de 
Economía en 1999, Robert 
Mundell.

La líder de la locomotora 
europea aseguró que lo pri-
mero es que los bancos tra-
ten de capitalizarse por sí 
mismos. Pero en los casos de 
emergencia, “no hay duda” 
de que se concederá nuevo 
capital, “un dinero bien in-
vertido” con el fi n de evitar 
males mayores. A juicio de 
Merkel, la respuesta pasa por 
la imposición de estándares 
similares en EEUU, Europa 
y Asia, de forma que se co-
rrijan los desequilibrios y se 
mejore la supervisión del sis-
tema bancario. Por su parte, 
Lagarde insistió en que es ne-
cesario mejorar el entendi-
miento, la coordinación y la 
supervisión monetaria. D

El dato

Aguas de Barcelona (Agbar) 
anunció ayer que vende el 
70% de su filial británica 
Bristol Waters por 152 mi-
llones de euros al fondo ca-
nadiense Capstone. 

152 mill
PRECIO POR EL QUE AGBAR 
HA VENDIDO BRISTOL WATERS

Los líderes aprovecharon su 
encuentro para anticipar los 
cinco temas que centrarán la 
agenda de la cumbre del G-20, 
que se celebrará los próximos 
3 y 4 de noviembre en Cannes. 
Desde el control del fl ujo de 
capitales, hasta la reconfi gu-
ración del mercado de títulos 
de forma que fortalezca a los 
países emergentes y en desa-
rrollo, pasando por la construc-
ción de una red de seguridad 
fi nanciera, una mejora de la 
supervisión por parte del FMI 
y la gestión de la liquidez.
Tanto Merkel como Lagarde 
apuntaron a que aún hay 
divergencias en cuanto a los 
mecanismos de control del fl u-
jo de divisas, en especial en lo 
que concierne a la función en 
el futuro del FMI, que serán los 
temas más controvertidos de 
la reunión. 

Los líderes 
defi nen la 
agenda del G-20

La iniciativa. BBVA impulsa la 
inversión en proyectos sociales

El BBVA y la escuela de nego-
cios Esade organizaron ayer un 
encuentro para presentar ante 
inversores nueve proyectos de 
emprendedores sociales, que 
necesitan financiación para 
ampliar sus negocios, dirigidos 

especialmente a dar empleo a 
colectivos en riesgo de exclusión 
social. BBVA pondrá en marcha 
y participará en un vehículo de 
fi nanciación para invertir en es-
tos proyectos que necesitan, en 
total, unos 3,9 millones.


