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Se agudiza la crisis financiera

Nicolas Sarkozy, José Manuel Durdo Barroso, Jean-Claude Trichet y Jean-Claude Juncker en una reunién en 2008. BLOOMBERG

Europa disena formulas para salvar la
banca ante la eventual caida de Grecia

Esparg, Italia y Francia impulsan la creacion de un mecanismo para recapitalizar de forma coordinada
todas las grandes entidades y frenar asi las graves consecuencias de una suspension de pagos del pais heleno

V.ZAFRA/M.ALBA

MADRID

=== Cada dia se extiende
mas la conviccién entre los ex-
pertos de que Grecia suspen-
dera pagos. La inicaduda que
les queda es cuando y de qué
manera. Por eso, y aunque los
gobiernos de la zona del euro
estén trabajando para que es-
tono suceday aseguren publi-
camente que No OCUITira, se
han empezado a disefiar las
respuestas ante esa eventuali-
dad. Y la primera y mas nece-
saria es qué hacer con los ban-
cos, que son los que tienen la
deuda griega y, por tanto, los
que van a sufrir en primer pla-
no las consecuencias. Tal y co-
mo esta disefiado el mundo, la
caida de los bancos supone la
paralizaciéon de la economia
real, con lo que la quiebra del
sistema financiero no es algo

que los gobiernos se puedan
permitir.

Alemania ya tendria dise-
fiado un plan para salvar sus
bancos y también se estaria
estudiando un programa pa-
ra recapitalizar (prestar dine-
ro paraelevar su solvencia) los
bancos que lo necesitaran en
el resto de paises. Fuentes co-
nocedoras de la existencia de
esta iniciativa aseguran que
lo promueven Espafia, Fran-
cia e Italia. Fuentes del Go-
bierno espafiol niegan su exis-
tencia y aseguran que el es-
cenario con el que se trabaja
es que Grecia contintie con sus
pagos y que reciba el primer
rescate (ahora estd a medias
yenduda la entrega del proxi-
mo pago) y posteriormente el
segundo, para el que todavia
no hay aprobacién en todos
los paises.

El plan de salvacion de los
bancos pretenderia, para el ca-
sode AlemaniayFrancia, apla-
car las consecuencias directas
del impago, que podria llegar
hasta el 100% de la inversion.
Para el resto, supondria frenar
las consecuencias de segunda
ronda, es decir, el contagio de
los problemas de los bancos
franceses y alemanes al resto
porlainterconexién que existe
entre ellos al tener dinero pres-
tado entre todos. Eso, unido a
losdesmanes que podrian pro-
ducirse en las primas de riesgo
y la cerrazén de los mercados
de financiacion, seria mas que
suficiente para que los bancos
necesitaran una importante
recapitalizacion.

Santiago Carbd, catedrati-
co de la Universidad de Gra-
nada, cree que podria rondar
la cifra estimativa de 200.000

Mayor exposicion a Grecia

BANCO ENMILLS. €
BCE 90.000
BNP PARIBAS (FR) 5239
DEXIA (BG) 3462
MARFIN POPULAR BANK (CH) 3.407
COMMERZBANK (AL) 3.065
SOCIETE GENERALE (FR) 2837
BANK OF CYPRUS (CH) 2407
DEUTSCHE BANK (AL) 1773
BPCE (FR) 1335
HSBC(RU) 1319
ROYALBANK OF SCOTLAND (RU) 1.199
BADEN-WURTTEMBERGLB (AL) 775
DZ BANK (AL) 731
WESTLB (AL) 343
CREDIT AGRICOLE (FR) 655
MILLENIUMBCP (PR) 727

FUENTE: TEST DE ESTRES Y MERCADO

millones de euros paratodala
banca europea que estaria cal-
culando el FMI, aunque ayer
sudirectora gerente, Christine
Lagarde, dijo que esta cifra to-
davianoestd cerrada. A sujui-
cio, una férmula podria ser
que las inyecciones de capital
las hiciera el propio fondo de
rescate. Ya no deberia ser, co-
mo hasta ahora, que cada pais
hagalo suyo por sulado. “Tie-
nen que estar todos los ciruja-
nos a la vez taponando la mis-
ma herida y de la misma for-
ma”, asegura. Yanose tratade
salvar a una sola entidad; ha-
bria que salvar a todas al tiem-
po para que nadie arrastre a
nadie. Y Carbé reclama que
Espafia no se quede atras co-
mo hace tres afios y que reca-
pitalice también a las entida-
des si Grecia quiebra, por mu-
cho que estas no tengan deu-

da helena. “La segunda ron-
da llega rapido y no podemos
arriesgarnos”, defiende.

El economista jefe del Ins-
tituto de Estudios Bursatiles,
Alejandro Inurrieta, cree que
recapitalizar sin hacer una qui-
ta “es una medida inutil” y no
evitara que se siga atacando a
los bancos en Bolsa “porque
la metastasis sigue dentro de
las entidades”. Para €1, la solu-
cién seria hacer un plan Bra-
dy, como el que se hizo en Lati-
noamérica en el que los acree-
dores se sentaran con los deu-
dores y llegaran a un acuerdo.
Para José Carlos Diez, econo-
mista jefe de Intermoney, la
cuestion sera muy diferente si
sehacela suspension de pagos
de forma ordenada y se pac-
ta la quita a si se hace de for-
ma desordenada. Pero no hay
duda de que Grecia no pagara
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Alemania estudia
la posibilidad de
que Grecia tenga
que salir del euro

|

Merkel pidi6 ayer
alos alemanes
«paciencia» con
el pais heleno

su deuda. En este caso, €l cree
que las entidades espafiolas
que necesiten dinero podrian
ser salvadas con el fondo de
rescate que ya esta creado y
actuando, el FROB.

Ante la posible insolvencia
de Grecia, que su presidente,
Yorgos Papandreu, descarto
ayer, el ministerio aleman de
Finanzas ya estaria barajando
los diferentes escenarios que
se abririan: uno de ellos impli-
caria que Grecia aun asi conti-
nuara en el euro y el segundo
que abandonara y reintroduje-
raeldracma, segtin el semana-
rio aleman Der Spiegel. Esa se-
gunda opcién fue precisamen-
te la que ayer propuso la CSU
(partido aleman hermanado
con el conservador de Angela
Merkel). Segtin un documen-
to al que tuvo acceso Reuters,
lo que pretende este grupo es
que los paises que no cumplan
sus obligaciones de disciplina
presupuestaria y pongan en di-
ficultades a los otros paises del
euro sean expulsados. Y con
esa exposicion de motivos no
se referirfan sélo a Grecia.

La politica alemana mues-
tra serias discrepancias sobre
cémo hacer frente a esta situa-
ciénylapropia Angela Merkel
ysu Gobiernonadan entre dos
aguas. Ayer, mientras todos
los expertos estaban esperan-
do el anuncio de suspensién
de pagos de Grecia, la canci-
ller reclamaba a los ciudada-
nos en una entrevista en Der
Tagesspiegel “paciencia” con
el pais heleno. Poco después,
su ministro de Finanzas, Wolf-
gang Schatible, se desmarca-
ba al asegurar que Alemaniay
Holanda estan de acuerdo en
no entregar a Grecia el préxi-
mo tramo del primer rescate
(eso le obligaria a suspender
pagos) si no acomete su pro-
grama de ajuste fiscal. “Y por
el momento no se cumplen las
condiciones para la entrega
del préximo tramo”, criticd.

En este tira y afloja de de-
claraciones publicas, los go-
biernos mantienen contactos
de manera permanente para
encontrar una salida casi im-
posible al embrollo. Y mien-
tras la consigna es no adelan-
tar una tragedia que no tiene
por qué llegar a producirse.

Papandreu anuncia otra
ola de recortes para evitar
la suspension de pagos

Cien detenidos en una manifestacion contra el nuevo plan en Salonica
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Un grupo de manifestantes lanza piedras en la protesta de ayer en Salonica. REUTERS
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=== Ni se pararon los trenes,
ni los ferris echaron el ancla
como sucedi6 el pasado 1 de
mayo. Aquel dia, Grecia se pa-
ralizo para protestar por la tar-
danza de la Unién Europea en
desbloquear el segundo tramo
de rescate europeo, que, junto
al FMI, inyectara 110.000 mi-
llones de euros a la economia
helena. Apenas ocho semanas
después del acuerdo en Bru-
selas sobre el segundo plan de
ayuda, Grecia contintia en el
ojodel huracan. Ayer, los taxis
se amontonaban vacios por
las esquinas de Salénica, la se-
gunda mayor ciudad griega.
Fue el tinico servicio publico
queno funciond por sus calles.
Los taxistas, en huelga duran-
te 24 horas por la liberaliza-
cién de su sector, se sumarona
estudiantes y funcionarios en
sus protestas contra el severo
plan de recortes.

“Esta situacion es inaguan-
table”, gritaba un conductor
junto a su vehiculo estacio-
nado. En el fondo, el Gobier-
no de Yorgos Papandreu cla-
malo mismo pero con un tono
de retérica obediencia. “Esta-

Mas rebaja de sueldo
a funcionarios

y alza de impuestos,
entre las medidas

|

«Haremos todo lo
necesario para seguir
en el euro», dice el
primer ministro
|

El PIB heleno caera
este afio mas del
5%, frente a las
previsiones del 3,8%

mos absolutamente determi-
nados, con independencia del
coste politico que pueda tener,
a cumplir con nuestros com-
promisos de reformas”, inci-
dia Evangelos Venizelos, mi-
nistro de Finanzas heleno, en
una conferencia ante empre-
sarios que pronunciaba al nor-
te de Salénica, nomuylejos de
las manifestaciones.
Venizelos quiso vender op-
timismo a pesar de sus anun-
cios. “Saldremos de la crisis,
pero tendremos que seguir
con los esfuerzos”, aseguro.
De sus palabras emané otra
catarata de recortes. Mas pri-
vatizaciones, mas ajustes en
la reforma laboral, mds reba-
jas en los sueldos de los fun-
cionarios y nuevas subidas de
impuestos, como el IVA. En la
calle, su anuncio se escucha-
ba en las radios de los taxis es-
tacionados. “Yo no sé si Grecia
esta en bancarrota. Lo que si
sé esque mi familia estd a pun-
to”, aseguraba un bombero
que ha perdido un 40% en su
capacidad adquisitiva debido
alosrecortesylainflacion.
Una situacion de estrés que
ha alentado el clima de con-
tinuo impago que descuen-

Italia estudia
nuevas medidas
deestimulo

El ministro de Economiade
Italia, Giulio Tremonti, aseguro
ayer que la préxima semana su
Gobierno “harauntest sobre

el crecimiento de la economia
italiana” y “si es necesario
anadir nuevas medidas para

el crecimiento econémico, asi
lo haremos”. Tremonti explico,
tras lareunion de ministros
deFinanzasdel G-7,queha
hablado ya con el subdirector
general delaBancade Italia,
Ignazio Visco, y con miembros
dela OCDE, el FMIy laUE sobre
laposibilidad de poner en mar-
cha este plan sin mas demora.
El plan de estimulo se anuncia
después de que, el pasado miér-
coles, el senado italiano apro-
base un plan de austeridad,
promovido por el Ejecutivo

de Silvio Berlusconi, por valor
de 54.265 millones de euros,
con el que se pretende sanear
las cuentas pUblicas del pais y
alcanzar el equilibrio presu-
puestario de la Administracion
publicaen 2013.

tan no sélo los mercados, si-
no desde el viernes ya el Go-
bierno aleman, que maneja
la opcién de que Grecia pue-
dasalir del euro. “No serd asi.
Haremos todos los esfuer-
ZOs que sean necesarios para
continuar en el euro”, asegu-
ré ayer el primer ministro Pa-
pandreu, en un discurso que
algunos analistas esperaban
que fuera el anuncio de la
bancarrota del pais. “Nues-
tra prioridad es luchar para
que Grecia pueda continuar
en el euro y salve la banca-
rrota”, continu6 Papandreu.
El primer ministro griego se
esforzé en convencer a los
ciudadanos de que permane-
cer en la moneda tnica es la
Unica salvacion para “el pais
y nuestra poblacién, aunque
eso signifique mas decisio-
nes dificiles”.

Ataque al euro

Horas antes, Venizelos ha-
biareiterado que el rumorde
quiebra de Grecia va contra
el euro y la eurozona y agre-
g6 que los dos proximos me-
ses van a ser “decisivos para
nuestraexistencia”. “Se trata
de dos meses en los que cada
dia cuenta como un afio en
términos de esfuerzo”, insis-
ti6 el ministro de Finanzas.

Ante unas cifras macro-
economicas que asfixian a la
poblacién, con una tasa de
paro que supera ya el 16%,
la manifestacién de Sal6ni-
ca reunié a 10.000 perso-
nas que comenzaron protes-
tando contra la nueva olea-
da de recortes y terminaron
enfrentandose a los 7.000
agentes desplegados en las
calles. Las Fuerzas de Seguri-
dad hicieron uso de gases la-
crimdgenos para dispersar a
losviolentos, que arrojaron a
los policias piedras y huevos.
Los altercados concluyeron
con un centenar de personas
detenidas en la entrada del
encuentro empresarial don-
de Papandreu anunci6 un
mayor esfuerzo en la lucha
contra la evasion fiscal. “Lle-
garemos hasta el final. Gre-
cia cumplira con su palabra
yestamos decididos a aplicar
las decisiones del 21 de ju-
lio (reformas estructurales y
privatizaciones por valor de
78.000 millones de euros)”,
asevero Papandreu.

Horas antes, y ante el mis-
mo foro de empresarios, Ve-
nizelos reconocia que el PIB
heleno caerd este afiomasde
un 5%, frente alas anteriores
previsiones de organismos
internacionales de un des-
censo de la economia en tor-
noal 3,8%. Enel segundo tri-
mestre, la caida en el PIB es
del 7,3% con respecto al mis-
mo periodo de 2010. =




