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La lenta salida de la crisis

Las Bolsas sorprenden con un tir6n inesperado por la fe en la
recuperacion

Las grandes plazas mundiales suben del 2% al 4% por la mejoria de la industria en EE UU y China - El Ibex avanza el 3,5% y
cae la prima de riesgo espafiola

CLAUDI PEREZ - Madrid - 02/09/2010
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Lo llaman sentimiento contrario. Cuando el pesimismo se instala en los mercados,

cuando la economia parece ir de mal en peor, cuando cada noticia anticipa la proxima Descubre nuestro visor de la edicién impresa.
Permite visualizarla y descargarla

plaga biblica, las Bolsas echan mano de cualquier cifra amable y protagonizan una

subida fulgurante. Y practicamente inexplicable, atendiendo simple y llanamente a los

datos estadisticos. Estados Unidos y China sacaron ayer muasculo industrial y eso basto

para que las Bolsas de todo el mundo -desde Sidney a Wall Street- se dieran un festin,

tras varias semanas a la baja y con todas las habituales casandras augurando una

segunda recesion en la economia mundial. Los mercados tienen esas vicisitudes.

SUSCRIBASE

Las Bolsas europeas subieron entre el 2% y el 4%.

Descifremos bien la yenka Las asiaticas algo menos, pero también a gran
Alemania aprueba recortes socialesy  velocidad. Y Wall Street protagonizo la mayor
nuevos impuestos subida de las ultimas semanas, del 2,5%. {La
El ex jefe de Lehman acusa a la razén? Una mixtura de datos positivos pero

Reserva Federal del colapso que

) - también negativos, de los que los inversores
desato la crisis

sacaron las ganas de comprar. Basicamente, los
indices manufactureros de Estados Unidos y
China subieron, especialmente el norteamericano,

El FMI cree improbable que un pais
avanzado suspenda pagos

El comercio mundial se dispara un ) ) [,Jl ti H
26% cuando ya parecia que los problemas se habian 1ma riora
instalado en aquel lado del Atlantico. Ademas, fwd @juancarlosgalindo: En peligro la cobertura de
o . Australia anunci6 que su economia crecio el 1,2% la BBC para la Ryder. Sus trabajadores han votado a
Crisis finan(ﬂera en primavera, el mayor ritmo en tres anos. favor de una serie de medidas que, de no llegarse a un
};ngndcl)al Apenas nada mas. acuerdo, les llevaran a la huelga en las fechas en las que
FOND se celebra la Ryder Cup en Gales. http://cort.as/0A42
5] Ver cobertura complet Las Bolsas prefirieron obviar que ese mismo EL PAIS Hace 3 minutos
indice manufacturero bajé en Europa y que el
sector privado de EE UU sigue destruyendo Seis nuevos excarcelados cubanos llegan hoy a
La noticia en otros webs empleo a toda velocidad. Dio igual: la industria Espaina. Se suman a los veintiséis ya liberados en
- . 41 e . anteriores viajes a Espafia. Llegaran al aeropuerto de
webs en espafiol mejora en la fabrica del mundo (China) y en la . . "
. . . .. Barajas acompafiados de sus familiares.
en ofros idiomas primera potencia econémica, EE UU. Por el http://cort.as/0A44
momento, eso parece suficiente para recobrar la -
2 .y ;. , EL PAIS Hace 5 minutos
El mercado esta a la espera del  fe en la recuperacién econdmica después de los
dato de empleo de agosto en EE  gltimos tiempos de desconfianza y desasosiego Controlado el incendio de Ourense. El fuego que
uu ante una eventual recaida. ha quemado mas de 1.700 hectareas en Laza ha
quedado controlado a primeras horas de esta mafana.
Los inversores llevan meses huyendo del riesgo y Poo Moo ok srmmoonlsdoedds bos o -

acumulando récords en las guaridas habituales en tiempos de zozobra econémica: el
franco suizo, el bono aleman, el bono estadounidense, el oro y demaés activos refugio
han roto todas las marcas en las tltimas semanas. Pero ayer volvi6 el apetito por el
riesgo. La prueba es que subi6 la rentabilidad que Alemania y EE UU pagan por su
deuda publica, ante el trasvase de dinero desde ese mercado hacia las Bolsas. Y que
subi6 el euro, mas asociado al riesgo que el dolar.

PlasmaCar Morado
Precio 59.96 €

La Bolsa tiende a protagonizar movimientos espasmodicos, y los analistas prefieren Lo mas visto | ...valorado | ...enviado

esperar para ver si las fuertes alzas de ayer se consolidan. Sobre todo en septiembre, un 1. Del calor extremo a la silla de ruedas

mes historicamente dificil para la renta variable. "No hay datos econémicos fiables tras 2. Pasaban: "Me da pena Oh Eun-sun, no tiene
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préximo mes empezara a verse si la recuperacion se afianza en otono o si hay que creer
a los agoreros que vaticinan una nueva recesion. Pero puede bastar un dato menor para
que los mercados se den la vuelta", advertia José Luis Alzola, del Observatory Group.

La incertidumbre sobre la situacion econémica exige cierta cautela. La que ayer no
tuvieron las Bolsas: los principales indices de Wall Street llegaron a subir el 3%, y el
Ibex cerrd por encima del 3,5% en una jornada excelente para Espana. La prima de
riesgo (la diferencia entre el bono espanol y el aleman) bajé 12 puntos. Se aleja asi el
peligro de un calenton en ese mercado tras la mejoria del déficit y las declaraciones del
presidente Zapatero en Pekin, con un mensaje de confianza en que las autoridades

chinas sigan comprando deuda espaiiola.

Al margen de la incidencia de la recuperacién industrial en la Bolsa, Juan Ignacio
Crespo, de Thomson Reuters, apuntaba a la nueva oleada de operaciones corporativas,
como las protagonizadas por Intel y Sanofi, por ejemplo: "El coste de la financiacion
para las empresas vuelve a ser barato, nadie est4 invirtiendo y hay caja para comprar,
por lo que proliferan otra vez las fusiones y adquisiciones". Eso si, "en medio de una
volatilidad extraordinaria por la incertidumbre sobre la situacién econémica, y con la
sospecha de que las dificultades pueden reaparecer en cualquier momento", avisaba
Santiago Carbo, de la Universidad de Granada.

ISM. Esas son las siglas del indice manufacturero (por Institut for Supply Management,
una institucion de Arizona que realiza una encuesta mensual sobre la situacion
industrial en las empresas) que protagonizo la sorpresa bursatil de ayer. Los analistas
esperaban caidas en ese indicador, que sin embargo escal6 proporcionando un
inesperado aliento a la confianza en el sector industrial, fundamental para que la
economia estadounidense, y por ende la mundial, salgan del atolladero. Sin embargo,
nada ha cambiado demasiado. Las dudas siguen ahi. Los problemas son tozudos: no
suelen esfumarse en un dia. Y la Bolsa s6lo sirve como guia con un poco de perspectiva.
Especialmente con la que esta cayendo.
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